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RESUMEN

Esta investigacion tiene como objetivo analizar la relacion en el
comportamiento de las acciones FANG en el mercado estadounidense
duranteel 2015y 2017, pormedio de unainvestigaciénanalitica que utiliza
los analisis financiero, técnico y fundamental en las empresas Facebook,
Amazon, Netflix y Google. Cada uno de estos tres analisis permite
concluir que una de las caracteristicas en comun estas tres acciones, que
a pesar de pertenecer a sectores diferentes tienen gran relacion con el
sector tecnolodgico, es que enlos tres anos del periodo de andlisis tuvieron
ingresos y activos ascendentes en su valor; que tres de ellas tienen una
gran diferencia entre sus ingresos y la utilidad neta. Los resultados estan
relacionados sobre todo con la inversion en investigacion y desarrollo
que estas empresas realizan continuamente para seguir manteniendo
sus empresas a la vanguardia. Google y Facebook son empresas que
cuentan con activos suficientes para autofinanciar todos sus proyectos,
mientras que Amazon y Netflix se apalancan financieramente en
mayor proporcion, utilizando sus ingresos del mercado bursatil para
mantener sus inventarios y para sus producciones en el caso Netflix. Las
cuatro empresas ademas tienen en comun que la manera de acceder e
interactuar con sus clientes requiere fundamentalmente un acceso a
internet.
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INTRODUCCION

En el mercado internacional, algunas empresas han logrado posicionarse
de manera que su crecimiento comercial y posicionamiento de marca
tienenun granvalor, haciendo ademas, que la participacion en el mercado
bursatil sea destacada en cuanto al interés que los inversionistas ponen
en el mismo. Estados Unidos se ha caracterizado por ser pionero en
cuanto al avance desarrollado por sus empresas, siendo una de las
principales economias del mundo e influyendo en el comportamiento
y decisiones de las demas economias (Mei, Zeng, Zhang & Hou, 2018).
Asimismo, aquellas empresas cuya principal fuente de funcionamiento
es una conexion a internet son las que han ganado territorio en cuanto
a crecimiento y capitalizacion, como lo son Facebook, Amazon, Netflix y
Google (FANG por la abreviacién del bloque empresarial haciendo uso de
sus iniciales).

La relacién de las empresas de alta tecnologia con el crecimiento
econdmico es inminente, los avances exponenciales aumentan
significativamente los ingresos de las empresas (el capital, la innovacion,
entre otros) y del pais, aumentando indicadores como el PIB, las tasas
de productividad y crecimiento. Brown, Martinsson & Petersen (2017)
encontraron que las tasas de crecimiento industrial son mayores cuando
se invierte en alta tecnologia en lo que influye que estas empresas se
financien por medio del mercado bursatil, dicha financiacion se destina
entreun 57% y un 74% para |+D (Investigacion y Desarrollo).

El mercado bursatil estadounidense ha sido investigado en cuanto a la
eficiencia en el comportamiento de sus precios por medio de la hipotesis
del mercado eficiente, compara la eficiencia de las acciones en mercados
desarrollados frente a las acciones que cotizan en bolsas de mercados
en desarrollo como el latinoamericano y el islamico (Ali, Shahzad, Raza &
Al-Yahyaee, 2018).
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La inversion bursatil es una actividad que integra diversos tipos de ob-
jetivos a alcanzar; Pascual-Ezama, Castellanos, de Liano & Scandroglio,
(2010) hacen referencia a la importancia de conocer los tipos de inver-
sionistas y la relacién que estos tienen con el mercado en cuanto a co-
nocimiento, tipos de analisis, riesgo capital y cartera. Los resultados
demuestran que después de la informacién de la empresa, los inversio-
nistas analizan otros factores como liquidez, volumeny tiempo de inver-
sion almomento de tranzar acciones, todos encontrados enlas acciones
estadounidenses nombradas. En complemento a las investigaciones
realizadas con anterioridad, se realiza el presente documento con el ob-
jetivo de analizar la relacién en el comportamiento de las acciones FANG
en el mercado estadounidense durante los anos 2015y 2017.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En el mercado bursatil, a través de la historia, hubo acciones que
han servido como referencia para conocer la fortaleza de un sector
econdmico y hasta para entender de manera general la bolsa a la
que pertenecen, estas acciones son incluidas en portafolios de
inversionistas de diferentes perfil y capital. Sin embargo, hay poca
literatura académica donde se relacionen las empresas de diferentes
sectores caracterizadas por eluso de altas tecnologias que representan
un mayor interés como las nombradas por el acréonimo FANG (Facebook,
Amazon, Netflix y Google). Al representar una parte importante de los
portafolios, la ausencia de analisis de este tipo de acciones impide una
adecuada gestion tanto del capital invertido cdmo del riesgo que se
puede tomar con este tipo de acciones.

El hecho de que la mayoria de altas tecnologias se encuentre en el mer-
cado de renta variable a través de diferentes sectores, esta relacionado
también con las dificultades que tienen de conseguir inversionistas di-
rectos en sus proyectos de |+D; asi, tienen que acudir a la financiacion
por medio de laemisidn de acciones. Brown et al (2017) determinan entre
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las principales razones: la desconfianza de los inversionistas, la falta de
informacion y educacién sobre proyectos de innovacion (Cano Quinte-
ro, M. C. y Giraldo Garcia, L. K., 2020), el subestimar el valor de activos
intangibles y de la tecnologia y los altos costos que conllevan este tipo
de proyectos, siendo el mercado bursatil una de sus principales fuentes
de financiacion, pero donde aun muchos inversionistas no se encuentran
familiarizados con el sector.

Al pertenecer a sectores con grandes avances tecnolégicos —en la bol-
sa estadounidense— representan de manera importante la situacion del
mercado en general en cuanto a la tendencia que puede tener este en el
largo plazo; no investigar este tipo de empresas disminuye la capacidad
de entendimiento sobre el desarrollo de estas que a nivel internacional
han logrado posicionarse; ademas esto aumenta el riesgo de inversion
de aquellos poseedores de capitales que no conocen bien las empresas 'y
se guian solo porque grandes inversionistas las tienen en sus portafolios.
La falta de literatura académica sobre las acciones FANG impide también
a los estudiantes ser conscientes de la importancia de las actividades
economicas que estas empresas realizan y como han impactado el mer-
cado mundial, tanto con sus productos o servicios ofrecidos, como en la
influencia de sus resultados y proyecciones en el movimiento del merca-
do (Brown et al., 2017) y en su relacion de precios en el comportamiento
accionar individual, Por lo anterior, se hace la siguiente pregunta de in-
vestigacion, ;Cual eslarelacién entre el comportamiento de las acciones
FANG con el mercado estadounidense durante los 2015y 20177

JUSTIFICACION

Conocer la relacion que tienen los precios de estas cuatro acciones y
la influencia de los mismos en el mercado en general estadounidense
permite en ciertamanera poder determinarlas perspectivas de tendencia
en el mediano y largo plazo que es necesario conocer previo a la toma
de decisiones de inversion (Martinez Martinez & Fernandez Hurtado,
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2018; Jung & Chang, 2016) asi como el analisis académico y financiero
del mismo; la presente investigacion es un aporte integral pues en ella
se aborda no solo el tema desde la perspectiva académica, sino también
desde un criterio de inversion.

Tomando como referencia diferentes sectores que se relacionan con el
sector tecnologico estadounidense y la acciones de las empresas FANG,
se aumenta la literatura que permita a los estudiantes de las finanzas
entender la relacion de los diferentes componentes en el mercado
real de renta variable, mas alla de la teoria, permitiendo ademas un
conocimiento amplio y critico de las situaciones que, en un futuro, les
permitira analizar y tomar decisiones de inversion de forma critica 'y con
enfoque transversal. Los estudios de correlacion son de granimportancia
sobre todo en situaciones de volatilidad alta, sea por subidas o bajadas
significativas del mercado (Chulia, Guillén & Uribe, 2017).

Conocer e interpretar el comportamiento de los mercados bursatiles
permite un enfoque integro que impacta de forma positiva la toma de
decisiones en los campos financiero y académico, pues los mercados
han ido influenciando no solo los rendimientos de sus inversionistas y
empresas, sino el buen o mal estado de la economia en general. Ademas,
es necesario tener un contexto actualizado de las formas en que los
participantes reaccionanytomandecisiones, de acuerdo a determinados
patrones y noticias (Ni & Zhu, 2016).

MARCO TEORICO

Analisis fundamental

Los inversionistas y participantes del mercado recurren a varios tipos de
fuentes y métodos para analizar y tomar decisiones en el mercado de renta

variable en acciones; para ello, uno de los métodos a los que recurre es
conocido como andlisis fundamental; mediante este se valoran los activos
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desde diferentes aspectos, ademas del efecto de la politica econdémica,
como la confianza o la incertidumbre que pueden generar los activos y
el movimiento de sus precios en diferentes plazos de tiempo (Mei et al.,
2018). Es decir que el analisis fundamental, en el caso de las acciones,
incluye el estudio de los factores internos y externos de la empresa y los
indicadores macroecondmicos del pais al que pertenece.

El andlisis fundamental es entonces, una herramienta de valoracién de los
riesgos de una empresa frente a diferentes resultados que pueden afectar
la fluctuacién y tendencia de los precios; incluso permite no sélo analizar
resultados financieros, sino valorar el papel de sus directivos, sus avances
tecnolodgicos, innovaciones, servicio al cliente y demas. Gitman & Joehnk
(2009) definen el analisis fundamental como:

la premisa general de que algunos titulos pueden estar mal valorados en
el mercado en cualquier momento dado. Ademas, asume que, a través
del analisis cuidadoso, es posible distinguir entre los titulos valorados
correctamente y los que no lo estan (p. 272).

Para realizar este tipo de analisis, segun acceda a la informacion de las
empresas, cada inversionista, de acuerdo al riesgo que desea asumir y a
sus propios conocimientos, decide cual es la informaciéon que necesita
al momento de invertir; la informacién requerida depende también de
las capacidades del inversionista, cuanto es su formacion, capital y tipo
de riesgo. Al ser el analisis fundamental un estudio sobre diferentes
factores macro y microeconomicos, representa una mejor oportunidad
para aquellos que tienen un mayor conocimiento y cuya conducta ha
sido formada con base en diferentes teorias que soportan los mercados
bursatiles (Pascual-Ezama et al., 2010); los autores resaltan un orden en
el que los inversionistas le dan importancia al andlisis fundamental: 1) la
comparacion de la empresa con su sector, 2) los informes presentados
por la empresa, 3) la asesoria de expertos en el tema de acciones, 4) las
proyecciones futuras, 5) la direccion y gestion empresarial, y 6) el retorno
deinversion.
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Cada empresa tiene resultados que a veces difieren de las expectativas de
los inversionistas, en algunas ocasiones superan las mismas expectativas;
cada uno de estos resultados y el analisis que se haga del mercado influye
en el comportamiento del precio de las acciones. En teoria se espera que
cuandolaacciéntenganoticiasfavorables, elprecio subay, contrariamente,
si las noticias son desfavorables el precio baje, por lo que diferentes tipos
de inversionistas estan constantemente alertas con las nuevas noticias
que puedan volatilizar el precio de la acciones de una empresa. Teniendo
en cuenta cada uno de los factores anteriormente numerados, se puede
esperar que losinversionistas tomen decisiones a partir de las expectativas
futuras de la empresa en cuanto a crecimiento y rendimiento econémico,
productivo y financiero (Gitman & Joehnk, 2009).

Carpatos (2014) hace énfasis en el impacto de las noticias macroeconé-
micas sobre el valor de las empresas y el precio de sus acciones, sobre
todo cuandolas economias delos paises presentaninformacionrelevan-
te que pueda afectar las finanzas de las empresas y por lo tanto de sus
inversionistas. En anadidura a los aspectos macro y micro econémicos,
Diaz Mata (2013) resalta la importancia de la situacion politica y las re-
acciones psicologicas del mercado que tienen influencia en la volatilidad
de los precios; al respecto también Cecilia Garcia, Jalal, Garzén & Lopez
(2013) afirman la relacion estrecha entre las noticias macroeconémicas
y el comportamiento del mercado bursatil, pues el comportamiento de
la economia de cada pais puede generar confianza o incertidumbre en
los inversionistas. En las decisiones tomadas los autores resaltan como
los principales factores: el crecimiento econdmico, las tasas de interés,
el precio del dolar, la inflacion y el desempleo. Diaz Mata (2013) y Pas-
cual-Ezama et al (2010) coinciden en que los precios de las acciones es-
tan muy influenciados por el comportamiento psicolégico del mercado,
lo que quiere decir que muchos movimientos de volatilidad estan rela-
cionados con la euforia y el panico que puedan sentir los inversionistas
en determinados momentos.
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Analisis financiero

El analisis financiero se conoce como el uso de técnicas que permiten
evaluar la condicion de las empresas y sus proyecciones futuras, con el
fin de tomar decisiones acertadas a partir de la transformacion de los
datos contables que permita ademas, minimizar los riesgos operativos,
administrativos y de inversién (Cérdoba, 2014). Es utilizado por
administradores de las empresas, analistas de portafolios de inversion e
inversionistas con el objetivo de determinar el desempeno de laempresa
para luego tomar decisiones de acuerdo alos resultados de la evaluacion
operativa, larentabilidad y la situacion financiera; Rodriguez (2012) define
cadauno delos aspectos del analisis financiero en estas tres partes como
se describe a continuacién en la Tabla 3.

Tabla 3. Tipos de analisis financiero a una empresa

Operacion Rentabilidad Posicién financiera

Evaluacion de Evaluacién de las - Estructura financiera: estudio de
las actividades utilidades, los las fuentes financieras (internas y
primarias en cuanto beneficiosy las externas) y como se utilizan en lo
a costos, ventas, inversiones (delos  operativo.

gastos, inversiones activos o del capital - Liquidez: evalua la capacidad

en maquinaria, contable) de la empresa para cumplir
produccion, mercadeo, sus compromisos financieros

1+D, etc. y la capacidad de convertir sus

activos en efectivo para el pago
de las obligaciones.

Fuente: Rodriguez (2012)

El autor asegura ademas que los enfoques del analisis financiero son
multiples, de acuerdo al tipo de decisiones que se vayan a tomar sea en
lointerno o ajenas ala empresa (autorizacién de préstamos, decisiones
deinvertir en acciones, evaluacion interna de laempresay la evaluacion
de la planeacion).
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En elenfoque aplicado a las decisiones de invertir en acciones de unaem-
presa se busca conocer los niveles de rentabilidad y saber en cual se ob-
tendran mayores beneficios en relacion con lo que se invierte; asimismo,
se busca saber si la liquidez de la empresa es suficiente para que reparta
dividendos a los accionistas y que la generacion de sus recursos no esté
comprometida con algun pago de deuda o una inversion importante que
impida la entrega de las utilidades a sus accionistas (Rodriguez, 2012).

La importancia del analisis financiero como fundamento principal en la
toma de decisiones, radica en que deja a un lado la opinién subjetiva de
los directivos de la empresa y los inversionistas, para tomar la informa-
cion real del estado de la empresa y el mercado antes de tomar decisio-
nes importantes en lo que a la financiacion y el manejo de recursos se
refiere, es entonces util para la directiva y para decisiones de terceros
(Cordoba, 2014). En la presente investigacion se tendran en cuenta ra-
zones de liquidez y de endeudamiento. La primera hace referencia a la
capacidad de laempresa en tener la solvencia efectiva que pueda cumplir
con las obligaciones financieras en el corto plazo hasta los doce meses;
Cérdoba, (2014) resalta la importancia de tener presentes las variables
de tiempo (el que se debe esperar para convertir un activo en efectivo),
calidad (de los activos que se convierten en efectivo) y valor (el dinero que
se va a recuperar en efectivo).

Analisis técnico

Segun su teoria, Dow, —el analisis técnico fue utilizado y desarrollado
por Charles Dow en el siglo XIX-, sin tener acceso a la informacién
financiera de las empresas y del sector al que pertenecian, utilizé la
Unica herramienta a la cual tenia acceso: el mercado (Gitman & Joehnk,
2009). Por medio del uso de graficas desarrolld su teoria que afirma
que el mercado se mueve en tendencias bajistas y alcistas que pueden
confirmarse al analizar los patrones de un grafico, y el acompanamiento
de los indicadores del mercado sobre la tendencia primaria de la accion,
sobre todo para realizar analisis de inversion en el largo plazo, definiendo
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que hay otros dos tipos de tendencia, la secundaria, que dura semanas o
meses, y la terciaria que consiste en los pequenos movimientos que hace
la accidn enundia.

Para invertir en el mercado bursatil, las personas y empresas realizan
diferentes métodos de anadlisis que se adapten a sus necesidades
especificas de riesgo y rentabilidad esperada; para ello determinan
estrategias con las cuales, con las herramientas de la informacién y el
comportamiento del precio como base, toman decisiones. Dentro de
los métodos utilizados se encuentra el analisis técnico el cual es descrito
como un estudio de los diferentes factores que afectan el mercado
bursatil en cuanto a la fluctuacién de los precios de las acciones (Gitman
& Joehnk, 2009). El principal factor de la fluctuacion de los precios son la
oferta y la demanda, como cada una de ellas en un determinado tiempo
tiene mayor fuerza que la otra haciendo que haya presion para que suba
(cuando hay mas compradores) o bajé (cuando hay mas vendedores) de
acuerdo a aquélla donde se encuentren concentrados los inversionistas.

El analisis técnico tiene una gran variedad de herramientas graficas que
permiten a los inversionistas encontrar patrones. Con una determinada
estrategia seran efectivos como senal de compra o venta, permitiendo
una consistencia en las operaciones ganadoras realizadas en el mercado
bursatil. La estrategia definida depende de la temporalidad que requiere
al inversionista, es decir, cada inversor debe mirar el precio de la accion
en un periodo de tiempo que se ajuste el tiempo en el que él desea
mantener sus operaciones; las temporalidades pueden mostrar distintas
tendencias de un mismo precio en el corto, mediano o largo plazo (Ali et
al., 2018). Estos autores resaltan que el comportamiento de los precios
se ve afectado por la rapidez en que la informacion llegue al mercado y
como esta influya en la incertidumbre.

Los inversionistas que usan el analisis técnico buscan encontrar

patrones que senalen un buen momento para tomar posicion en el
mercado, “las expectativas se basan en un conjunto de factores que
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los inversores usan tanto aisladamente como en su conjunto” (Pascual-
Ezama et al, 2010, p. 13).

Diferentes investigaciones han desarrollado métodos de inversiéon me-
diante el analisis técnico; en la presente investigacion se hara uso de
las siguientes herramientas: Grafico de precios representado en velas
japonesas y volumen de negociacion, “Las graficas son populares en-
tre muchos inversionistas porque proporcionan un resumen visual del
comportamiento del mercado y de las variaciones de precios de accio-
nes individuales” (Gitman & Joehnk, 2009, p. 240). Las velas japonesas
son un tipo de grafico que se usa para conocer los precios de aperturay
cierre de una accién en determinado espacio de tiempo. Son represen-
tadas en dos colores, el verde que indica que entre el tiempo de apertu-
ray cierre el precio subio y el rojo que indica que el precio bajo; ademas
del color, se analiza también el tamano de la vela, o sea la cantidad de
precios en los que cotizo en el espacio de tiempo. Cada grafico muestra
el movimiento en espacios de tiempo de segun el tipo de inversor, de
acuerdo al tiempo en la vela japonesa, si el grafico es de cinco minutos,
cada velarepresenta el movimiento de la accién cada cinco minutos, los
lapsos que se usaran en esta investigacion seran los diarios, es decir
que cada vela representa un dia.

El volumen del mercado representa el monto de las transacciones que
se llevaron a cabo en un espacio de tiempo, “"El volumen depende de
la oferta y la demanda de la accion, e indica las fuerzas y debilidades
subyacentes del mercado. La avidez de los inversionistas por comprar
o vender es captada por las cifras de volumen de mercado.” (Gitman &
Joehnk, 2009, p. 361). Mediante el uso del volumen se determina si las
tendencias alcistas o bajistas van con fuerza o se han debilitado.
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METODOLOGIA DE INVESTIGACION
Tipo de investigacion

El tipo de investigacion que se realizara es explicativo en lo que se
refiere a las caracteristicas de las acciones FANG en el mercado
estadounidense; se hace desde el aspecto del analisis financiero,
fundamental y técnico.

Método

Para la investigacion se utilizara un método analitico a partir del analisis
financiero, técnico y fundamental de estas empresas FANG enlistadas
en el mercado bursatil de Estados Unidos. Las empresas de alta
tecnologia se caracterizan porlosimportantes porcentajes deinversion
destinados a la investigacion y desarrollo (I+D). Estados Unidos tiene
grandes cifras de inversion de alta tecnologia; hay hasta un 80% de
inversion en este campo, particularmente en patentes y en marcas,
sin embargo, debido a la incertidumbre de estas empresas se hace en
ocasiones dificil conseguir inversionistas directos para financiarse, por
lo que el mercado de acciones se convierte en una de sus principales
opciones de financiacion y de reconocimiento (Brown et al., 2017).

Consecuente conlarelacion que existe entre las empresas y el mercado
bursatil, los inversionistas hacen parte importante de la financiacion,
pues son quienes estan dispuestos a poner en circulacion capital de
riesgo, para que los bancos que respaldan las emisiones de acciones
recuperen la inversion hecha en la financiacion de los proyectos. Es
por esto que se afirma que “las empresas de alta tecnologia en los EE.
UU. dependen ampliamente de emisiones de acciones para financiar
inversiones, que son principalmente de | + D" (Brown et al. 2017, p. 49).
Para determinar muchas de las decisiones de inversion se hace uso de
indicadores financieros que miden el estado de la empresa en cuanto a
liquidez y capital. En el analisis financiero se utilizan cuatro indicadores
cuyas formulas se describen a continuacion:
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Ecuacion 2. Activos corrientes
Coenficiente de liquidez Pasivos corrientes
Ecuacién 3. Activos corrientes - Inventario
Prueba acida Pasivos corrientes
Ecuacion 4. Pasivos totales

Razon de endeudamiento Activos totales
Ecuacion 5. Capital propio

Razoén de capital Activos totales

Pararealizar elanalisis técnico se tiene en cuenta que elmercado bursatil
tiene granrelacion conlaasignacion de recursos en una economia, pues
la volatilidad y las decisiones tomadas por los diferentes operadores
del mercado a veces tienen una comprension sobreestimada o
subestimadadelos valores delasaccionesylosrendimientos bursatiles
lo que hace que los riesgos sean mayores en algunas ocasiones; otras
veces son suficientemente aceptables para la rentabilidad esperada.
Este comportamiento de los precios es incluso supervisado por los
gerentes de las companias quienes casi siempre estan interesados en
que el valor de la acciéon en el mercado bursatil este cercano al valor real
(Alietal., 2018).

Existen acciones como las analizadas anteriormente que muestran una
relacion multifractal, lo que significa que el mercado, durante varios
dias o semanas, se comporte tanto al alza como a la baja, acoplandose
a lo que segun Ali et al. (2018) es una auto correlacién con memoria de
largo alcance durante una temporalidad. Al igual que con sus resultados
financieros, todos ascendentes en cuanto a los ingresos, aunque con
variantes en la utilidad neta y la gestion de la deuda, se analizan, a traveés
del analisis técnico, los precios de las acciones FANG. El andlisis de cada
caso se realizara en el orden de las siglas, es decir primero Facebook,
seguido de Amazon, Netflix y Google en su orden. Se utilizaran graficos
de velas japonesas que son los mas comunes para este tipo de analisis.
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Las empresas de alta tecnologia han ganado importancia en el mercado
de valores; asi mismo, dicho mercado influye en el crecimiento y
desarrollo de este tipo de empresas (Brown et al., 2017); estas acciones
circulan en el mercado estadounidense al cual tienen acceso personas
en todas partes del mundo y ganan reconocimiento a medida que tienen
éxito con el desarrollo de sus ambiciosos proyectos. Ademas existe una
tendencia del mercado bursatil a darle valor aempresas con proyectos de
alto riesgo y con probabilidades de ganancias exponenciales.

El comportamiento del indice Nasdaq ha sido alcista durante los ultimos
tresanos;sinembargo, sucrecimiento se detuvo entre septiembrede 2015
y septiembre 2016 donde elindice se movié lateralmente sin una tendencia
definidaalargo plazo (ver Figura 26). Luego de estos movimientosindecisos
el indice continuo teniendo nuevos maximos desde finales de 2016 hasta
finales de 2017. Los indices permiten conocer el comportamiento del
mercado en general y el sentimiento de los participantes en cuanto a las
perspectivas que tienen del mismo (Tse, 2015).

Figura 26. Precio del indice Nasdaq. 2015-2017
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Las acciones tienen una relacién con los indices, dado que los ultimos
estan compuestos por las principales acciones del mercado; en el caso
del Nasdag, son las 100 acciones con mayor capitalizacion bursatil del
mercado donde estan incluidas las cuatro acciones de la presente
investigacion. En cuanto al analisis fundamental, se hace referencia a la
relacion que tiene cada una de las acciones con el indice tecnolégico al
cual pertenecen, utilizando el coeficiente de relacion beta cuya férmula
haciendo uso de Excel, se relaciona a continuacion:

Ecuacion 6. Coeficiente de relacion beta
Beta = Covarianza (activo, mercado) / varianza (mercado)
Fuentes y técnica de recoleccion de informacion

Las fuentes de informacion recolectadas en este estudio son secunda-
rias, se obtienen principalmente de articulos académicos disponibles
en las bases de datos que aportaron con articulos cientificos indexados
para articular esta investigacion. Ademas se utilizan graficadores de
precios disponibles en internet y fuentes de informacidn oficial de las
empresas investigadas.

RESULTADOS

Caracteristicas de las empresas FANG desde la perspectiva
organizacional y el analisis financiero

Facebook

Facebook es unared social estadounidense, creada por Mark Zuckerberg,
que permite a personas en casi todo el mundo comunicarse por medio
de enlaces de amistad. En esta red social se desarrollan tecnologias que
hacen que se comparta facilmente informacion, imagenes y videos; se
pueden publicarimagenes y videos temporales, videos en vivo, organizar
eventos, fanpage, entre otros. Una de las principales fuentes de ingresos
de Facebook es la publicidad pagada por empresas, tanto de personas
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juridicas como naturales, las cuales, ven un mercado al que pueden
acceder con mayor facilidad seleccionando su segmento objetivo; hay
que tener en cuenta que el control de la informacion de Facebook es
vigilado y utiliza algoritmos que permiten conocer las preferencias de los
usuarios de acuerdo a sus busqueda e intereses.

La empresa tuvo una gran aceptacion en el mundo, millones de personas
se convirtieron en usuarios de la red social; sus ingresos y desarrollos
permitieron que en el 2012 saliera la primera emisidén de acciones en el
mercado poniendo en circulacidn 2,41 billones de acciones a $42 dolares
por unidad —ubicandose en el sector de las comunicaciones—; a pesar de
un leve retroceso inicial, el precio de la accion ha tenido una tendencia
alcista desde su emision, apoyado en los resultados financieros positivos
que ha tenido ano tras ano. En el lapso del estudio, los resultados en lo
que se refiere a ingresos totales y utilidad neta han sido ascendentes,
pasando los ingresos de $17.728 millones de dolares en 2015 a $40.653
millones de ddlares en 2017; también las utilidades aumentaron de
$3.669 millones de dolares en 2015 a $15.920 millones de doélares en
2017 (ver Figura 27).

Figura 27. Estado de resultados Facebook 2015-2016 ( en millones de
dolares)
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En cuanto los activos y los pasivos, en los ultimos tres afios laempresa ha
tenido un crecimiento ascendente de sus activos, al igual, pero en menor
proporcioén, que sus pasivos. Los pasivos de la empresa tenian un valor
de $49.407 millones de délares en 2015, subiendo a $64.961 millones de
dolares en el 2016 y a $84.524 millones de dolares en el 2017, mientras
que ladeuda paso de $5.189 millones de dolares en 2015 a $5.767 billones
de ddlares en 2016 y $10.177 millones de ddlares en 2017 (ver Figura
28). La empresa esta en capacidad de cubrir sus pasivos 12,92 veces
de acuerdo a al coeficiente de liquidez, al igual que su prueba acida cuyo
valor es idéntico, debido a que esta empresa, que funciona virtualmente
no maneja inventarios. Este resultado es muestra de que Facebook tiene
ingresos suficientes para financiar sus desarrollos, manteniendo un
alto nivel de liquidez. La razén de endeudamiento fue de 12,04% lo que
quiere decir que la empresa utiliza mas capital que financiamiento para
la adquisicion de activos; mientras que la propiedad de los inversionistas
sobre el capital de la empresa es de 87,96%, un porcentaje bastante alto
que genera confianza al momento de invertir.

Figura 28.Balance General Facebook 2015-2017 (en millones de ddlares)
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Amazon

Amazon es una empresa de ventas al por menor cuyas tiendas son virtua-
les; realizan ventas personalizadas en todo el mundo. Esta empresa, que
inicialmente vendia libros fisicos que se enviaban a la direccién del compra-
dor, haincluido a través de los anos articulos como libros virtuales, musica,
aparatos tecnoldgicos como computadoras, productos electronicos, fotos
de lugar, y muchos otros. Esta empresa ha reemplazado muchas tiendas
fisicas revolucionando la forma en que las personas consumen productos
tanto virtuales como fisicos. Las compras se realizan por medio de tarje-
ta de crédito y son enviadas directamente al cliente. Esta listada en bol-
sa desde 1997 cuando emitié sus primeras acciones y hoy en dia existen
487,74 millones de acciones en circulacién en el mercado estadounidense.

Los resultados financieros de la empresa han tenido un comportamiento
ascendente en los ultimos anos; los ingresos y la utilidad neta han crecido
desde 2015 a 2017, las cifras son muy altas. De 2015 a 2017 la empresa
los ingresos totales pasaron de $107.006 millones de ddlares a $177.866
millones de ddlares, mientras que la utilidad neta paso de $596 millones
de dolares en 2015 a $3033 millones de ddlares en 2017, este ultimo valor
represento un 0,6% de los ingresos totales de la empresa (ver Figura 29).

Figura 29. Estado de resultados Amazon 2015-2016 (en millones de délares)
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Dentro de su balance general, tanto los activos totales como los pasivos
totales aumentaron en este lapso de tiempo. Los activos fueron de
$64.747, $83.402 y $131.310 millones de ddlares en 2015, 2016 y 2017
respectivamente y los pasivos en cada uno de esos anos fueron de
$51.363, $64.117 y $103.601 millones de ddlares respectivamente
(ver Figura 30). Los reportes financieros permitieron determinar que el
coeficiente de liquidez es de 1,04 veces lo que indica que la empresa esta
en capacidad de cubrir su deuda, mientras que restando los inventarios
podria cubrir s6lo 0,76 veces la deuda, por lo que la liquidez de laempresa
sin sus inventarios seria menor y podria requerir de mayor financiacion
para cubrir la deuda en el corto plazo. La razén de endeudamiento de
Amazon es del 78,9% siendo este porcentaje la cantidad de deuda que
utilizan para obtener sus activos, en especial el inventario, lo que indica
que solo el 21,10% del total del capital de la empresa corresponde a
propiedad de esta. La actividad de venta de articulos por internet es
una de las razones por la que los porcentajes de liquidez y propiedad son
bastante bajos comparados con los de Facebook; esto debido a que sus
actividades son distintas, lo que no es signo de estancamiento. Cada
vez son mas las personas que deciden realizar sus comprar en Amazon,
descentralizando de manera fisica la forma en que adquieren activos de
su vida cotidiana.

Figura 30. Balance General Amazon 2015-2017 (en millones de dolares)
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Netflix

Netflix es una empresa de entretenimiento que ha revolucionado la
forma como se trasmiten peliculas, novelas, series y documentales. Por
medio de una conexidn a internet y el pago de una suscripcion mensual
los usuarios tienen acceso ilimitado a todo el contenido ofrecido por
la empresa, al cual ademas pueden acceder hasta cuatro personas al
tiempo y ver diferente contenido. Este nuevo servicio de trasmision
24/7 halogrado que alrededor del mundo hayan mas de 125 millones de
suscriptores segun cifras propias de la empresa. La empresa se listo en
la bolsa de valores estadounidense desde 2002 cuando emitieron 434,66
millones de acciones. Durante los ultimos cinco anos ha ganado territorio
en el mercado de las telecomunicaciones y el entretenimiento, sus
resultados ascendentes son reflejo de ello. En sus estados financieros
los ingresos pasaron de $6779,5 millones de dolares en 2015a$11.692,7
millones de dolares en 2017, mientras que la utilidad neta pasé de 122,6
a 558,9 millones de dolares de 2015 a 2017 respectivamente (ver Figura
31). La proporcidén de la utilidad neta sobre el capital para el 2017 fue
entonces del 4,8%.

Figura 31. Estado de resultados Netflix 2015-2016: En millones de
ddlares
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Los activos y pasivos de la empresa tuvieron también crecimiento
durante 2015 a 2017; en 2015 tenia activos por $10.202,8 millones
de dolares, en 2016 $13.586,61 millones de ddlares y en 2017 habia
aumentado a $19.012,7 millones de ddlares lo cual representaba un
crecimiento de 46,3% en los activos entre 2015 y 2017. Los pasivos
totales fueron igualmente subiendo en los tres anos, con cifras de
$7.979,4, $10.906,8 y $15.430,8 millones de dolares en 2015, 2016 y
2017 respectivamente. Estas ultimas cifras muestran que el aumento
de la deuda fue de 48,3% (ver Figura 32). Los analisis de liquidez y
deuda dieron los siguientes resultados: el coeficiente de liquidez
obtuvo un valor de 1,4 veces los activos sobre los pasivos, teniendo
activos suficientes para pagar su deuda; igual valor tuvo la prueba acida
dado que su actividad econdmica no requiere del almacenamiento de
inventarios, manteniendo los activos disponibles para el pago de la
deuda. La razén de endeudamiento es de 81,16% lo cual significa que
los activos se adquieren mayormente con la financiacion externa de
la empresa mientras que la propiedad de los socios sobre el capital
es de solo el 18,84%. Una de las principales razones sobre la razéon
de endeudamiento se debe a la gran inversion que esta realizando
actualmente la empresa por aumentar el contenido propio, dejando de
pagar por nuevos contenidos a otras empresas productoras, dado que
inicialmente debia pagar altos costos por los derechos de autoria del
contenido trasmitido. Tener contenido propio le permite a la empresa
en el mediano y largo plazo tener mayor porcentaje de contenido
propio y por ende la mejorar lautilidad neta de la empresa, al disminuir
los costos por pago de autoria a otras empresas.
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Figura 32. Balance General Netflix 2015-2017 (en millones de ddlares)
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Google

Google es una empresa conocida en el mundo del internet por la facilidad
de busqueda que ofrece sobre diferente informacion. Para lograr el éxito
ampliamente conocido ahora, la empresa se convirtié en un holding
que contrata empresas para los diferentes servicios que ofrece a sus
usuarios alrededor del mundo; estas empresas se especializan cada
una en navegacion en la web, mapas, anuncios, publicidad, desarrollo
de software, correos electrénicos y equipos tecnolégicos asi como
almacenamiento en la nube, y ofrecen servicios tanto a las personas
naturales como a las empresas en el mundo. La empresa que esta
legalmente constituida en Estados Unidos como Alphabet Inc., emitio
por primera vez acciones comunes en 2004 y actualmente tiene 298,9
millones de acciones en circulacion, todas son acciones comunes,
diferentes a las acciones de capital que emitié la empresa anos después.

Los resultados financieros de Google han sido ascendentes en cuanto
a los ingresos totales, mientras que la utilidad neta no ha tenido ese
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crecimiento continuo. Desde 2015 hasta 2017 la empresa tuvo ingresos
totales por $74.989,$90.272y $110.855 millones de ddlares por cada aiio
respectivamente, mientras que la utilidad neta fue de $16.348, $19.478
y $12.662 millones de ddlares por cada afio de sefialado, demostrando
que con respecto a los ingresos, la utilidad aumento de 2015 a 2016, y
disminuyd de manera drastica en 2017 quedando por debajo de los
anteriores utilidades netas, siendo un 22% menor a la del 2015 y 35%
menor a la del 2016 (ver Figura 33).

Figura 33. Estado de resultados Google 2015-2016 (en millones de
dolares)
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En cuanto al balance general de Google, tanto los activos como los
pasivos totales tuvieron un crecimiento durante los tres anos, aunque en
diferente proporcién. Los activos totales pasaron de $147.461 millones
de dolares en 2015 a $197.295 millones de dolares en 2017, lo que
significa un crecimiento del 25% del total de los activos de la empresa en
estos afnos; la deuda también aumento de $27.130 millones de dolares
en 2015 a $44.793 millones de ddlares en el 2017, creciendo un 39,4%
con respecto al aio inicial (ver Figura 34). Segun el analisis financiero,
los resultados fueron los siguientes: razén circulante 5,14 veces los
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recursos, suficientes para cumplir con los compromisos de pago de los
proximos 12 meses, los altos resultados permiten una mejor gestion
financiera, la prueba acida 5,11 veces las veces que se puede cubrir la
deuda en el corto plazo con la liquidez de sus activos sin el inventario.
La razén de endeudamiento 22,70%, la empresa utiliza mas capital que
financiamiento para la adquisicion de activos y la razén de capital sobre
activos 77,30% que es lo que le pertenece a la empresa del total de los
activos. Estosresultados demuestranlafortalezafinancierayla capacidad
de la empresa de autofinanciar sus proyectos e investigaciones.

Figura 34. Balance general Google 2015-2017 (en millones de ddlares)
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Comportamiento de los precios de las acciones de las empresas FANG
entre 2015 y 2017 utilizando graficas técnicas

Facebook parael 2015 tuvo un precio por accién que inicié en $77 ddlares,
fluctuando a través de las bandas de bollinger que sirvieron sobretodo
de resistencia cuando el precio intentaba hacer nuevos maximos. La
tendencia general de la accién durante los tres anos fue alcista lo que
quiere decir que su precio a través de este tiempo estuvo en crecimiento,
aunque como todo activo de renta variable presenté retrocesos, algunos
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mas significativos que otros. En 2015 el precio paso de $77 dolares y
llego a finales del afio a $104 aunque tuvo maximo de $108 en noviembre.
Durante este tiempo el precio de la accidon tuvo grande retrocesos
especialmente entre agosto y septiembre Y en diciembre la media movil
de 48 periodos tuvo una granreferencia en cuanto laresistencia del precio
cada vez que el mercado presentaba movimientos bajistas; en el grafico
de velas diarias se puede notar como las bandas bollinger estuvieron muy
unidas al precio, demostrando alta liquidez y volatilidad, mientras que el
volumen de la accidén diario permanecia por encima de las 20 millones de
transacciones la mayoria de los dias.

Ya en 2016 el precio de la accion fue de $102, empezando por debajo del
valor en que cerré el ano anterior y llegando a estar incluso cercalos $89;
a pesar de esto el precio se recuperdé y logré en octubre nuevo maximo
de $133 por accién produciéndose, como es usual, un retroceso qué en
noviembre llegd a los $113 como es de conocimiento hace alusién a la
teoria de Dow que especifica que la historia en el comportamiento de los
precios siempre se repite, por lo cual cada vez que existe un nuevo maxi-
mo histoérico, el precio de la accion tiende a tener un retroceso fuerte; a
final de afo termina en ese retroceso y para el 2016 quedo en $116 por
accion; lamedia movil de 48 periodos siguio siendo un soporte del precio
ante las presiones bajistas manteniéndolo siempre sostenido y no per-
mitiendo que se llegara a nuevos minimos. En 2017 el movimiento fue
aun mas alcista, comenzando el aio en $116 con un crecimiento cons-
tante hasta julio para disminuir el porcentaje de crecimiento, que aun asi
continua teniendo los maximos de ese ano. El volumen de transacciones
en el ultimo ano disminuyo con respecto al primero oscilando entre los
14 y los 19 millones de transacciones diarias con algunos picos que se
presentaban en dias de mucha volatilidad (ver Figura 35).
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Figura 35. Precio de la accién de Facebook en ddélares. 2015-2017
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Por su parte el precio de la accion de Amazon ha tenido un crecimiento
exponencial;comenzoenel 2015 conunvalorde $308 dolares poraccién
aumentando mas de un 100% su valor inicial que terminé en ese mismo
ano en $689 dolares; durante todo 2015 el precio de la accion estuvo
oscilando por encima de la media de 48 periodos y presentando saltos
de precio significativos de un dia si y otro que se mantenia en rangos
durante un periodo de tiempo determinado para luego continuar con su
crecimiento;las bandas de bollinger tendieron ampliarse enlos periodos
en que la accion hizo cambios drasticos en su precio demostrado un
aumento del riesgo y la volatilidad, aunque el nUmero de transacciones
promedio oscilé entre los 3 y los 5 millones.

En 2016 la accion empezd con una tendencia bajista de corto plazo que
después volvid a ser alcista, por lo que en el largo plazo se considera
como un retroceso; el precio que llego estar en $657, retrocedio los
primeros meses del afio hasta un minimo de $475, donde las bandas
bollinger inferiores sirvieron de soporte luego de que el precio las rom-
piera un poco durante 2 dias; luego volveria a subir superando la media
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movil de 200 periodos y finalmente quedo por encima de la media movil
de 48 y 100 periodos estrechando sus bandas cada vez que intentaba
realizar nuevos maximos; durante 2016 el volumen transado de la ac-
cion fue un poco mas alto que el anterior. Durante los primeros meses
estuvo por encima de los siete millones de transacciones diarias para
luego, durante julio y agosto, bajar un poco y oscilar alrededor de tres
millones de transacciones que llevaron a subir el precio que durante ese
ano puedo $847 desde donde tuvo un retroceso relativamente fuerte
con un volumen de doce millones de transacciones en el dia en el cual
rebotd la media de 200 periodos, siendo este un indicador de resisten-
cia fuerte a pesar de los volumenes de negociacion alterados y aumen-
tadas en un solo dia finalmente. El precio termina oscilando entre los
$750ylos $784 ddlares, pero finalmente cierraen $148. En el afio 2017,
la compramos en la tendencia continua sin retroceso fuertes ante todo
el afoiniciando con un valor de $753 y manteniéndose cerca de las ban-
das bollinger superiores. Un acompanamiento de las bandas bollinger el
resto del ano es una confirmacién de que la tendencia era fuertemente
alcista; los volumenes de transacciones se mantuvieron por encima de
los tres millones teniendo un pico maximo dieciséis millones de tran-
sacciones en un solo dia; la accion en este aho llego a estar, por primera
vez, por encima de los $1000 luego de que en mayo de este afio toca-
ra el precio maximo, en noviembre, de $1213 de donde como lo hizo la
teoria habia hecho un pequefio retroceso hastalos $1100, que en com-
paracion con el crecimiento que habia tenido no era fue muy fuerte a
pesar delaumento volumenes de transacciones en sentido al gente que
hubieron en ese rango de tiempo (Ver Figura 36).
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Figura 36. Precio de la accién de Amazon en ddélares: 2015-2017
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Al igual que las anteriores acciones estudiadas, el precio de la accién
de Netflix fue alcista durante el 2015; desde un principio estuvo entre
los $47 y los $48 dolares para luego, a finales de enero, presentar
movimiento al Alfa notorio superando la media de 200 de 100 y de 48
periodos con un volumen de 66 millones muy por encima del promedio
de 8 millones de transacciones que habia tenido la accion durante este
ano, y que contrarresta la pequena tendencia bajista de finales del
afno anterior. El precio esta vez estuvo por encima de los $57 ddlares,
siguiendo un crecimiento inusual que separo las bandas de bollinger y
las mantuvo separadas durante casi todo el mes de febrero para luego
volver a tocar la banda superior y retroceder hasta superar la medida
de $48 dolares y rebotar en las medias de 100 y 200 periodos en abril
para tener un crecimiento inusual, que puso la accion por encima de
los $75 y la mantuvo alli en un crecimiento constante; la accion siguio
presentando movimientos bruscos al alza hasta agosto donde llego a los
$129 con bandas bollinger separadas teniendo movimientos inusuales
en agosto; sin embargo tuvo un gran retroceso que devolvio el precio
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de la accion a cerca de los $85 para luego recuperarse y volver a estar
en un nuevo maximo de $133 por accion, precio que se logro sin salirse
del promedio de transacciones diarias en su volumen. Luego volvidé a
crear una tendencia bajista que se mantuvo hasta el 2016 cuando tuvo su
ultimo maximo volviendo luego al minimo de $79 en febrero de este afo
a diferencia del resto de las acciones.

Esta accion, durante el 2016 tuvo inconvenientes para recuperar el valor
alcanzado y se mantuvo en un movimiento un poco lateral con resisten-
cias en la banda bollinger superior y con las medias de 100, 200 y 48 pe-
riodos por encima y el precio haciendo una presion bajista se dice que el
movimiento y la tendencia de este aio fue lateral debido a que los precios
no lograron nuevos maximos historicos y nuevos minimos con referencia
del aho anterior; sélo a finales de ano tuvo un movimiento inusualmente
alcista que rompid la barrera de los $100 de nuevo, llegando a los $129
por accion en un dia de negociacion para luego retroceder y volver al alza
al terminar el ano. En 2017 la accion volvid a estar por encima de las me-
dias de 48 periodos en unindicio de que el precio podria recuperar su ten-
dencia alcista, lo cual se confirmo con el estrechamiento de las bandas y
la continua superacion de nuevos maximos comenzando el aino con un
valor de $128 y sin mucho retroceso logré a mitad de afio un valor $191
dolares, para octubre tuvo un maximo de $200 superando por primera
vez en la historia de la barrera de este precio la banda de 48 periodos di-
reccion en esta accién sirvieron como referentes de compra al resistir el
rompimiento del precio al alza (ver Figura 37).
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Figura 37. Precio de la accién de Netflix en dolares: 2015-2017
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Google es la accion cuyo valor ha estado por encima del de las demas
acciones del grupo FANG. En el 2015 inicié en $527 con un movimiento a
la baja que llevo el precio a $490 que rebotd en la banda bollinger inferior,
para continuar la subida que pasaria las medias moviles que antes habian
estado por encima del precio, todo esto indicando que la tendencia
alcista continuaba y llevaria el precio de la accién alos $572 dolares, para
continuar luego en un rango entre los $525 y los $570. En julio la accion,
superé el rango de los $570 llegando primero a un maximo de $604 con
un estiramiento de las bandas bollinger y una separacién pronunciada
de las medias moviles que llevé el precio alos $703 por primera vez para
continuar hasta los $713 durante amarres en pocos dias permaneciendo
con las bandas bollinger ampliadas y el precio alto se ha separado de las
medias moviles. El precio, con el pasar de los dias, en agosto siguio su
crecimiento normal en los $644 de donde habia iniciado su movimiento
alcista; sin embargo el precio de la accidon continu6 subiendo, superando
las medidas moviles y rebotando en continuas ocasiones hasta pasar las
bandas bollinger superiores para llegar a un maximo, a fin de ano de $798;
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del cruce de las medias moviles habia indicado desde julio un cambio de
tendencia de rango alcista.

A pesar de que desde el nuevo maximo el precio de la accion retrocedio,
pudo recuperarse facilmente desde un minimo inicial de $687 en 2016
y llegar a estar en $810 desde donde volvio a retroceder a un nuevo
minimo de aquel afio de $682, donde tocaba la medida de 200 periodos
para luego recuperar su movimiento, y continuar durante el ano,
hasta julio, con un movimiento en rangos que oscilabas en pequenas
tendencias alcistas y bajistas desde los $682 hasta los $790; pasando
en continuas ocasiones las medias moviles hacia arriba y hacia abajo
y mostrando un buen soporte en las medias inferiores de bollinger al
momento en que las presiones bajistas se solidificaban. ElI volumen
de transacciones tuvo un promedio de 1.6 millones con picos altos
de 7 millones; en septiembre la accion intenta pasar varias veces la
banda superior de bollinger para finalmente, en octubre, llegar al nuevo
maximo de $838 por accion, y de alli retroceder hasta los $743, precio
del cual se recupero¢ para finalmente cerrar en $792.

El 2017 el precio de la accion comenzoé al alza con un aumento del
volumen a principio de afno que estuvo por los tres millones de
transacciones diarias y que pesar de abrir el afio con un valor de $808,
ya en el mismo mes de enero habia logrado estar por encima de los
$867, para continuar su escalada alcista hasta junio, donde superé por
primera vez la barrera de los $1000 en ese afo. Las presiones bajistas
fueron fuertes eintentaronbajar el precio sin éxito durante los siguiente
meses hasta octubre, donde las medias moviles de 48 y 100 periodos
sirvieron de soporte y permitieron el rebote y la continuacién alcista de
la accion que en noviembre estuvo por encima de los $1080 para cerrar
el afo en $1052 ddlares (ver Figura 38).
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Figura 38. Precio de la accién de Google en ddlares: 2015-2017
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Relacion los precios de las acciones FANG con el mercado
estadounidense entre 2015y 2017

Por medio del coeficiente beta se determina entonces la relacion de las
cuatro acciones FANG con el movimiento diario y en el largo plazo del
mercado. Facebook tiene un Betadel 0,62 lo cual quiere decir que por cada
movimiento del indice, Facebook reacciona 0,62 veces; lo que significa
que tienen una relacion importante, sin embargo, también se demuestra
la independencia de la accién con respecto al indice, y no todos los dias
estos precios se relacionan.

Por su parte Amazon tiene un beta de 1,76 con respecto al indice cémo
se puede deducir ya que por cada movimiento del indice extraccién se
mueve 1,76 veces en la misma direccién; al ser Amazon una accién de
gran valor, también tiene gran influencia sobre el indice, por lo que una
noticia o movimiento de esta accion repercute en el comportamiento
general del mercado por medio del indice.
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En el caso de Netflix, el beta de la accidn con el indice Nasdaqg es de 1,30,
teniendo un comportamiento parecido Amazon, en cuanto a la reaccién
de la accidn con el indice de manera positiva y en la misma direccion. El
crecimiento y el aumento del precio de esta accién también ha hecho
que su participacion en el techo de la capitalizacion bursatil en el indice.
Google, por su parte, tiene una beta de 1,3 creciendo positivamente a
medida que elindice avanzo enlos tres anos de lainvestigacion; el valor de
la capitalizacion bursatil esta accion hace que también los movimientos
que realice intervengan en el comportamiento del mercado.

CONCLUSIONES

Una de las caracteristicas en comun de estas cuatro acciones, que a pe-
sar de pertenecer a sectores diferentes, es que tienen gran relacién con el
sector tecnologico. En los tres aifos de la investigacion tuvieron ingresos y
activos ascendentes pero solo tres de ellas tienen una gran diferencia en-
tre susingresosy la utilidad neta. La inversion eninvestigaciéon y desarrollo
que estas empresas realizan continuamente son fundamentales para se-
guir manteniendo sus empresas a la vanguardia. Google y Facebook son
las empresas cuyos activos son suficientes para autofinanciar todos sus
proyectos, mientras que Amazon y Netflix se apalancan financieramente
en mayor proporcién, utilizandola para mantener sus inventarios, y para
sus producciones en el caso Netflix. Las cuatro empresas ademas, tienen
en comun que lamanera de acceder e interactuar con sus clientes requiere
fundamentalmente un acceso ainternet.

El comportamiento de estas tres acciones en su precio en el mercado
bursatil, durantelos tres anos,—apesar de que algunas de ellas tuvieronun
comportamiento lateral durante un tiempo-, lo cual se puede interpretar
como una fortaleza este bloque de acciones, cuyo funcionamiento
y posicionamiento en el mercado ha sido de gran aceptacion a nivel
mundial, tanto de sus usuarios como de los inversionistas que intervienen
en el mercado bursatil a diario. El analisis técnico a largo plazo determina,
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desde el principio, que la tendencia de estas acciones es alcista, a pesar
de sus retrocesos, apoyada por las medias moviles y la pantalla que han
servido de soporte paralas decisiones que hatomado elmercado durante
los dias de negociacién bursatil.

La relacion de este bloque de acciones con el mercado es positiva, en
mayor proporcién para Amazon, Netflixy Google; por surelacién se puede
concluir que tienen una influencia mutua, es decir, quién determina el
momento del mercado son estas acciones lo que influye en cierta manera
en la tendencia general y el sentimiento de los inversionistas. Y aunque
Facebook tiene una relacién positiva, su proporcién es mucho menor,
denotando mayor individualidad entre el mercado y los movimientos del
precio de la accion.
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